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RAPORTUL ANUAL

intocmit pentru exercitinl financiar 2018,
in conformitate cu prevederile Regulamentului nr. 5/2018
al Autoritiifii de Supraveghere Financiari,

Piata reglementati pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare
emise de STOFE BUHUSI S.A. : ATS —~ AeRO Standard

STOFE BUHUSI S.A. are emise un numar de 1,985.873 actiuni, instrumente
de capital cu valoare nominaiad de 2,50 lei, distribuite unui numir de 12.008
defindtori, nominal inregistrafi In Registrul detinitorilor de instrumente financiare
administrat de ciitre Depozitarul Central S.A.,

Valoarea capitalului social subscris si integral virsal este de 4.964.682,50 lei.

Actiunile “Stofe Buhusi* S.A. au fost inregistrate la tranzactionare la data de
14.05.1997.

In exercitiul financiar 2018 nu s-au emis §i nu au fost restrictionatc sau retrase
de la tranzactionare actiuni ale societatii.

Actiunile emise au fost tranzactionate liber pe piata,

in ultimele 52 de siptiméni, au fost inregistrale 27 tranzactii care au implicat
un nr. 629 actiuni, cu o valoare de tranzactionare cumulati de 771,10 lei si o variatie
pozitivd a prefului de 2,76 %, In descrestere fajd de perioada anterioard, fapt care
certifica interesul actionarilor de conservare a participatiilor lor.

La 25.03.2019 a fost inregistratd ulima tranzactic care a implicat un volum de 5
actiuni la un pret de tranzactionare de 1,4900 lei/ actiune.

Structura sinietici a actionariatului la 31.12.2018, ccriificata de citre
Depozitarul Central 8.A., adminstratorul registrului acionarilor, este:
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Actionari semnificativi fwmar ‘de actiuoi Co.w de
_ detinute participare
Asociatia “Stofe Buhusi” 1.012.795 51,00 %
S.LF. “Moldova" 322.224 16,23 %
Alli actionari perseane fizice si juridice cu cote de participare
individuale sub 1% DolL.E4 Sy
TOTAL 1.985.873 100,00 %

Situatia sintetica a actiunilor cotate este:

Specificatie I:;?;:l; Cota % Observatii
)’LCltiU.I:li ale actionarului 1.012.795 51.00 Dobéndite prin cumparare conform contractului
majoritar U i nr. BC 33/04.09.2000,vanzator 1'PS
Actiuni cotate 958.720 49.00 Tranzactionabile pe piata ATS — AcRQ Standard
TOTAL 1.985.873 100,00

in perioada de raportare, desi au fost inregistrate tranzactii cu actiuni ale Stofe
Buhusi S.A., valoarca acestora cste nesemnificativd, nefiind in masura a modifica
structura sintetica a actionariatului, aceasta fiind identici c¢n cea existentd la finele
anului 2017.

1. Analiza activitafii emitentului.
1.1. Descrierea activitatii de bazi a societafii

“Stofe Buhugi“ S.A. este continuatoarea activitatii industriale de productic a
tesaturilor din land inifiata si dezvoltatd in perioadele istorice ncepénd din 1885.

In actula forma de organizare lcgald, respectiv societate comerciald pe actiuni,
Stofe Buhusi S.A. a fost infiintatd in anul 1990, prin H.G. nr. 1254, in conformitate
cu prevederile Legii nr. 15/1990, de reorganizare a unit#{ifor de stat Tn regii autonome
si societdi comerciale.

Societatea a fost inregistrata la Registrul Comerfului la data de 29.01.1991 sub
numarul: J04 / 52 / 1991, desfagurandu-si activitatca in conditii de continuitate, in
conformitate cu prevederile legale specifice si ale documentelor sale constitutive.

Activitatea principald autorizata gi efectiv desfisuratd de citre “Stofe Buhugi®
S.A. este clasificati CAEN la cod 1320 ,productia de tesaturi”.

in pericada de analizi nu au fost operate modificari In structura organizatoricd
si functionald a societdlii, acesta desfigurdndu-si activitatea in conditii de
continuitate.

Activitatea productiva poate fi grupati, pe faze tehnologice principale, astfcl:
- sortare si spalare lana find, semifind si groasé;
- sortare §i pregitire degeuri textile proprii sau aprovizionate de la furnizor;
- vopsire fibre gi pale;
- tehnologii de realizare fire picptanate, semipieptanate §i cardate;
- tehnologii dc realizare {esdturi;
- tehnologii de finisare fes@turi.
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Extinderea obiectului de activitate i in domeniul cercetirii - dezvoltirii in
stiinte fizice §i naturale permite unitafii valorificarea potentialului intelectual al
resursei sale umane, angajatis societatii implicati in acest sector de activitate avand
specializari i calificari postuniversitare, cu experientd acumulatd in programe de
cercetare dezvoltare anterioare

L.1.1. Elemente de evaluare generali
lei

Indicator that:ilz:n Reza(::?:n Reza(:;zsﬁrl Rezac:llz.’irl thi:;?n
Cifra de afaceri 4.459.004 4.896.792 6.536.058 7.567.622 7.305.444
Venituri din exploatare 4.668.983 4.955.681 6.402.822 9.353.466 9.724.550
Cheltuieli din exploatare 4.656.276 4.951.1%0 6.330.822 9.170.529 |  9.460.038
Venituri financiare 117.441 73.356 61.455 34.565 41.235
Cheltuigli financiare 21.209 11,961 25.617 23.580 18.113
Rezultatul activitiijii de exploatare 12.707 4,491 72.000 182.937 264.512
Rezultaw] activitatii financiare 96.232 61.595 35.838 10.985 23.142
Rezultatud exercitiului - profit 108.939 66.086 107.838 193,922 287.654
Impozil pc profit 17.378 12,722 31.874 49.106 68.950
Rezultatul net al exercitiului 91.5861 53.364 75.964 144.816 218.704
Valoarea ¢xportului 247.679 183.38% 145.192 95.031 81.362
Pondere export in CA 5,55% 3,75% 222% 1.25% 1,11%
Lichiditate curenta 32.45% 2228% 24,39 24,90 30,59
Lichiditate imediati 10.83% 791% 9,08 9,89 12,75

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al emitentului

Societatea are imobilizate rcsurse semnificative In  active de natura
constructiilor industriale $i a echipamentelor, instalatiilor i utilajelor industriale care
permit realizarea urmitoarelor principale grupe de produse (semifabricate si produse
finite):

- lana sortatd 5i spalati avand ca surs3 ldnd bruta tunsa de pe oi;

- fire din 18nd i tip land, in sistem cardat gi pieptanat, respectiv 100 % linZ, 100 %
fibre chimice sau in amestec (fibre naturale i fibre chimice) in diferite procente si
fineti, in functie de cerintele de calitate impuse de bencficiar sau de caracteristicile
tesdturilor, in cazul consumului propriu;

- tesédturi din 1ana §i tip lana, destinate confechilor de dami si barbitesti, paturi,
stofd pentru uniforme militare, articole tehnice, intr-o gama largi de articole.

Produsele finite (fesdturi) sunt destinate pietei intcrne §i exportului.

La intern produsele finite sunt destinate tfirmelor de confectii si celor de comert
cu aminuntul si reprezinta 80,16 % din cifra de afaceri.

Pe baza contractelor incheiate cu partenerii externi din Austria, Belgia si [talia
au fost expediate produsc finitc la cxport a caror pondere in cifra de afaceri este de
1,11 %.

Page 3 of 20



“Stofe Buhusi* S.A, realizeazi venituri si din furnizarea de servicii citre tert,
constand atat in pregdtirea preliminara a fibrelor prin pieptanare si/sau vapsire, tesere,
finisare, cit §i in furnizarea de utilitdgi partenerilor sii locatari ai spatiilor industriale
i administrative inchiriate.

Constructiile industriale sauw administrative devenite disponibile urmare
reorganizdrilor anterioare ale activitifilor proprii sunt valorificate prin inchiricre,
generand astfel venituri din chirii.

Ponderea produsclor si serviciilor in cifra de afacer este:

*lei/ **pondere
. . Realizdri Realiziri Realizjri Realizari Realizin
Specificafie 2014 2015 1016 2017 2018
. i 2332632 | 2987.475 4.947.188 5.881.123 5.856.000
Produse finit turi) (et 701
use finite {fesatun) (ct.701) 52,31% 61,01% 75,69% 77.71% 80,16%
Semifabricate (14nuri sortate si 1.737 15.759 10.035 368 L.150
fire diverse) (¢1.702) 0,04% 0,32% 0,16% 0,00% 0,00%
. 42 003 422 38 6.098 2.023
Frocluse rezidusle (c£.703) 0,94% 0,01% 0,01% 0.08% 0,03%
Lucrari 1 scrvicii (filarc tesere,
finisare, lumizare energic 1.294.568 1.717.506 1.037.247 999.224 90:6.985
electrici, apa, epurare apu 20.03% 22,82% 15,87% 13,21% 12,43%
reziduale ciitre tergi) {ct.704)
R 663.970 624.835 461117 511.386 479327
Redevenie, chirii {cl.706) 14,89% 12,76% 7.06% 6,76% 6,56%
o 374 - 1.342 36413 1.058
Alte activithgi 7(ct.708) 0,02% 0,00% 0.02% 1.14% 0.01%
4335786 | 4745997 | 6.457.917 7484612 7.246.543
Total ¥
otal praducyle vnduts 97.23% 96.92% 98,81% 93.90% 99,19%
Marfuri 1
ate;t:rgﬁ‘;fﬁx;g?::m 34.368 96.795 52.461 63.690 58,901
ropri) (ct.707) 0,77% 1,98% 0,80% 0,84% 0,81%
Veniturl din subventii de
exploatare aferente cifrei de £8.852 54.000 25.680 19.320 0
afaceri, corespunzatoare 2.00%% 1,10% 0.36% 0,26% 0,00%
activitatii de cetcetare
i 4459004 | 4.896.792 | 6.536.058 7.567.622 7.305.444
Cifra de afacerd 100,00% | 100,00% |  100,00% 100,00% 100,00%

innoirea face parte din politica de management a productiei si include misuri
de racordare a gamei de fire 1 tesatun la tendintele medei.

Modificdrile semnificative in industria textilelor, sunt relativ rarc si de regula,
de fond, vizédnd in speciai tehnelogiile si vtilajele necesare prelucrarii.

Sub aspectul formei, insd, modificirile aduse de tendintele sezoniere ale modei
impun o flexibilitate méritd a capacitifii dc armonizare, cu maximd operativiiate, pe
sezoane, a intregului portofoliu de produse (fire si tesdturi), aceste schimbiri fiind
facute de cétre socictate in cursul intreguiui an.
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1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico- materiali

Materiile prime se aprovizioneazi, in majoritate din import, palele din lani din
Germania, colorantii din Elvetia §i Germania, piesele de schimb si accesoriile din
[talia, Germania i China. Din {ard sunt asigurati auxiliarii chimici si utilitatile.

Sursele de aprovizionare sunt sigure pe termen lung, iar pregurile la nivelul
normal al celor practicate pe picicle internationale.

Stocurile sunt menfinute la nivelul minim sau, in cazul materiilor prime din
import, datoritd operativitatii cu care sunt livrate, se comanda distinct, pentru fiecare
contract comercial incheiat cu clientii nogtrii.

Activitatea socieldfii nu depinde de un singur fumizor, iar lipsa furnizorilor
autohtoni pentru materiile prime genereazi un risc mediu provocat de variatiile
cursurilor de schimb valutar.

1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

Pe ambelc destinatii — piafa externd si interna — existd o concurenyd puternica
din partea producatorilor din China, Turcia gi India care, oferind produse foarte
iefine sunt preferati, chiar daca unele din produsele lor sunt de calitate indoielnic.

Desi evolutia generald specifica industriet textile roménesti cste descendentd,
ponderea livrérilor, pc segmentul de piati al societatii, este constant la intern, insa si-
a continuat trendul descrescitor pentru export.

Aceste tendinte sunt generate:

- la intern, de reducerea semmificativi a ofertei similare din partea altor praducatori
specializaji, societatea noastrd valorificind oportunitigile oferitc de ceringele
pietei;

- lacxtern, de concurenta producatorilor din Orientul Apropiat §i Asia.

Activitatea societatii nu depinde de un singur client la nici un produs din
portofoliu,

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajati / personalul emitentului

Unitatca i5i desfagoara activitatca de productie utilizand personal calificat si
specializat pentru fiecare loc de muncd, potrivit atributiilor profesionale si
caracteristicilor tehnologice.

Personalul angajat are cahficarea necesard, avind dupi caz, avizele speciale de
lucru (avize medicale pentru lucrul in mediu sau cu substanfe nocive, avize i
autorizatii 1SCIR, etc.).

Pondcrca este detinutd de salariatii calificati n industria textild (filatori,
tesdtori, fimisori, laboran{i, controlori tehnici de calitate), pentru serviciile
adminstrative gi auxiliare avand angajati calificati corespunzator, a caror pondere fnsa
nu are valori semnificative.
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Evolufia numidrului mediu de salariati este:

Indlcatori 2014 2018 2016 2017 2018

humar/pondere | numar/pondere | numar/ponderc oumar/pondere | numar/pondere

Muncitori 527223 % 51/ 72,86 % 59 75,65 % o4/ 77,39 % 717 78,03 %

Maistri 7973 % 6/ 8,57 % 6/ 2,69 % o 7,14 % 77,69 %

TESA

(inclusiv 13/ 18,06 % 13/ 18,57 % 13/ 16,66 % 14/ 15,47 % 13/14,28 %

canducere)

TOTAL 72/ 100,00 % 70/ 100,00 % 78/ 100,00 % 84/ 100,00 % 91/ 100,00 %

Angajafii societdii au reprezentanti ai salariatilor semnatari ai contractului
colectiv de munca.

Raporturile de munci, in condifiile de acuti austeritate, in care unitatea ist
desfagoard activitatez, sunt amiabile, intre angajati §i patronat neexistind situatii
conflictuale, aspectele divergente fiind solutionate prin negociere.

in ultimii cincisprezece ani nu au fost inregistrate incidentc spontane de
intrerupere a activitéii sau greve datorate nemul{umirii angajatilor fata de tratamentul
profesicnal sau social aplicat de angajator.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de bazd asupra
mediului inconjurator.

Autoritatile publice competente an autorizat activitatea societifii si au emis
Autorizatia de mediu nr. 45 din 01.03.2013, fara program de conformare iar Revizia
nr. 1 din 31.03.2017 a Autorizatiei de mediu stabilegte ¢4 valabilitatea accsteia expira
in anul 2023,

Activitatca desfigurata nu genereaz3 situatii de risc pentru mediu, socictatea
avind functionald o instalatic de epurare a apelor meteorice i uzale, care asigurd
deversarea apclor reziduale epurate in emisar, raul Bistrija, cu asigurarea cerintelor de
protectie a acestuia,

Activilalea societi{ii nu este generatoare de reziduuri peluante sau noxe in aer,
sol sau api.

Societatea nu este implicata in litigii de mediu si nu se preconizeaza incalcari
ale legislatiei specifice, activitatca de mediu fiind monitorizati de angajat specializat
in protectia mediului.

1.1.7. Evaluarea activitiitii de cercetare-dezvoltare.

fn cxercitiul financiar 2017 societatea a formulat s depus spre evaluare i
aprobare doua noi proiccte de cercetare-dezvoltare, astfel:

1. Revigorarea gospodiriilor tradifionale tirdanesti si sectorului de crestere a
ovinelor prin valorificarea linii wtilizind solufii inovative de prelucrare
ecologicd, tratare si crearea de produse cu valoare ridicatd pentry constructii,
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industria textild si agriculturd (acronim InoWool) al cirui scop este crearea unui
lant valoric integrat in regiunea de Nord-Est pentru valorificarea lanii provenita dc
la fermele i gospodiriile faranesti.

Societatea, in calitatea sa de coordonator al proiectului se va ocupa de
valorificarea resurselor indigene de land, prin crearea unui sistem pilot pentru
producerea de panouri izolatoare termice si fonoabsorbante destinate constructiilor,
rulotelor, elementelor moduiare pentru stane si stupi.

Proiectul va fi relizat in parteneriat cu;

- Institutul Nafional de Cercetiri Economice ”Costin C. Kiritescu” (INCE)
Bucuresti / Centrul de Economie Montana (CEMONT) Vatra Domei:

- Primiria Darmanesti si

- Universitatea Tehnicd "Gheorghe Asachi”din lasi - Facultatea de Textile-
Pieldrie 1 Management [ndustrial

2. Reducerea poluiirii mediului ambiant prin wtilizarea unor materiale §i deseuri
textile reciclate in controlul buruientlor, agentilor patogeni si ddundtorilor
plantelor cultivate Tn  agricultura conventionald si ecologicd (acronim
TEXCOMBAT) al cirui scop este valorificarea superioard a materialelor si
degeurilor textile reciclate in tehnologii de cultura a plantelor prietenoase mediului
ambiant.

Socictatea, in calitatea sa de partener in proiect va cfectua inovarea de produs
prin realizarea si comercializarea unor materiale textile tesute si degeuri reciclate din
industria textild pentru mulcirea solului, in vederea controlului buruicnilor, agentilor
patogeni i ddunatorilor.

Proiectul sc va realiza sub coordonarea promotorului Statiunea de Cercetare -
Dezvoltare pentru [egumiculturd Bacau, in parteneriat cu R.B.R, Construct S.R.L.,
Adonis S.R.L., Farmacia Naturii S.R.L. st HORTISEM S.R.L.

in perioada de raportarc implicarea societdtii in aceste proiecte nu a fost
generatoare de venituri i cheltuieli.

1.1.8. Evaluarea activititii privind managementul riscului

Activitdile societdtii sunt dezvoltate i desfasurate pe bazd de management al
riscurilor, pentru realizarea cdruia sunt implementate sisteme de control intern
integrat cerificate ISO 9001:2015.

in activitatea curentd sunt aplicate proceduri de sistem si proceduri
operationale dezvoltate §i aprobate pentru principalele circuite functionale, iar
evaluarea modului de aplicare a accstora este realizatd de citre compartimentul de
audit intern.
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Controlul intern vizeaza asigurarea conformititii cu legislatia in vigoare, buna
functionare a activitatii intemme, aplicarca deciziilor luate de citre conducere,
fiabilitatea informatiilor financiare, utilizarea eficientd a resurselor, precum §i
prevenirea $i controlul riscurilor de a nu atinge obiectivele stabilite.

Procedurile de control intern aplicate vizeazs atdt urmarirea inscrierii activitfii
unitatii $i a comportamentuini personalului in cadrul definit de legislatia aplicabilg,
valorile, normele §i regulile interne, cii §i verificarea corectitudinii cu care
informatiile financiare, contabile §i de gestiune reflecta pozitia si performanta
societdtii.

Avind in vedere lipsa ofertei autohtone pentru materiile prime §i concurenta
produselor din China, Turcia, India suntem ecxpusi permanent riscului de pret,
resimfindu-se pregnant atét lipsa unei strategii nationale privind productia de lani $i
fibre chimice, cat si a unei protectii a productiei nationale de fire si tesaturi fats de
importurile de textile ieftine si de calitate indoieinica.

Societatea practicd o politica de evitare, pe cat posibil, a angajarii de credite,
asigurandu-gi lichiditétile din activitatea curenta, astfel incdt aceasta nu este supusd
riscului de credit gi/sau riscului ratei dobénzii.

De asemenea, entitatea isi asigurd finanfarea activititii curente direct,
selectionadndu-gi clientii pe baza bonitatii lor financiare astfel fiind evitat riscul de
finanfare si riscul de lichiditate.

Operafiunile si tranzactiile efectuate de catrc societate in aceasti perioad au
permis constituirea unui flux de numerar constant, care a asigurat atdt onorarea
obligatiilor de plati la scadent#, cat si constituirea unui disponibil de cont curent, care
sd permitd atdt interventii rapide in situafii de crizi, cit si valorificarea
disponibilitatilor prin investitii financiare pe termen scurt,

in cursul anului 2018 societatca a fost in atentia unitajilor teritoriale
specializate ale statului, care prin actiuni de control tematic au cvaluat neutru si
obiectiv activitatea acesteia.

In anul 2018 au fost efectuate controale tematice de catre rcprezentantii
Administratiel Bazinale de Apa Siret Bacdu, Girzii Nationale de Mediu,
reprezentanfa teritoriala Bacdu, Inspectoratul Judefean pentru Situafii de Urgents,
Inspectoratul Teritorial dc Muncd Bac#u. Aceste autoritifi au verificat si evaluat
conform competentelor specifice, organizarea si desfiturarea activititilor de
gospoddrire a apelor, de protectic a mediului, de desfagurarcaa activitatilor curente
pentru evitarea situatiilor de urgenta si de desfasurarc a activitililor de administrare a
fortei de munc cu asigurarca tuturor conditiilor de snétate §i securitate in munci.

Urmare acestor operatiuni de control s-a constatat ¢a societatea isi desfagoari
activitdtile curente in conditii de legalitate, fara a fi recomandate planuri dc misuri,
de conformitate sau sanctiuni.
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Activitatea economici a entititii, desfasurati in perioada de raportare, a fost
prezentatd in Situatiile Financiare Anuale intocmite in conformitate cu prevederile
O.M.F.P. nr. 1802/2014, acestea fiind supuse auditului statutar.

Urmare desfisurarii activitatilor $i aplicarii procedurilor specifice, conform
Standardelor Internationale de Audit, auditorul financiar a emis, fara rezerve, raportul
sau.

Raportui de audit a fost ficut public, la data emiterii, conform regulamentelor
C.N.V.M/ASF.

1.2.9 Elemente de perspectivil privind activitatea emitentului

Pentru perioada urmétoare conducerea societatii va aplica politici manageriale
care sa asigure o evolutie favorabild a tuturor segmentelor functionale ale societitii,
prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea operativd, intrefinerea curents a utilajelor
$1 instalatiilor, reducerea cheliuielilor, a consumurilor specifice, rentabilizarea
procesului de productic i introducerea cu prioritate a tehnologiilor avansate care s3
asigure atit cregterea calitdtii produselor realizate cat si prefuri competitive.

Pentru exercitiul financiar 2019 socictatea a preconizat desfisurarea activititii
findnd cont de ccrintele pietelor internd §i externd. In acest sens, se va proceda la
intensificarca actiunilor de marketing prin:

- participarea la tdrgur §i expozitii specializate n {ar3 si strainatate;

- ofertarea produselor s1 serviciilor in S.I.C.A.P. pentru clientii care aplici proceduri
de achizitic public;

- abordarea potentialilor clienti, prin ofertarea de mostre de teséturi din colectiile
aflale spre desfacere;

- ofertarea de prestdri servicii specializale pentru alfi clientii privati;

- ofertarea de servicii privind studiile i cercetarile tehnologice, pentru valorificarea
la maxim a performantelor profesionale ale specialistilor societatii.

in acelasi timp dimensionarea personalului va fi una dinamica raportati la
cantititile i termenele contracate.

De asemenea obligatiile contractuale determind o abordare dinamici si in ceea
ce priveste politica cheltuielilor de capital, societatea fiind pregitita pentru realizarea
acestora fird afectarea situatici financiare, date fiimd valorile indicatorilor de
lichiditate realizati la data de referint.

Managementul societd{ii apreciaza ci, la nivelul mediului intern, nu exista
riscuri estimate si/sau alte premise care sa duca la producerea de evenimente sifsau
efectuarca dc tranzactii §i operatiuni care ar putea afecta semnificativ venituriloe din
activitatea de bazi.
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La nivelul mediului extern, ins¥, menagementu! igi exprima ingijorarea cu
privire la efectele negative asupra activitifii de baza gencrate de lipsa de
predictibilitate legislativd §i de intdrzierile repetate in aplicarea politicilor gi
programelor nationale de dinamizare a sectorului de exploatare a Ianii.

2. Activele corporale ale emitentului

Activitatea societétii se desfagoara cxclusiv la sediul social declarat, respectiv,
Buhusgi, str. Libertatii nr. 36.

Unitatea nu are sucursale, filiale, agentii sau puncte de lucru organizate pe alte
amplasamente.

In patrimoniul unitatii sunt inregistrate constructii, constructii speciale,
instalatii tehnice, magini, utilaje si alte active asimilabile, utilizate pentru produciie,
in conservare, disponibile sau inchiriate, dupa caz.

Defavorizantd este ins@ vechimea utilajelor si gradul ridicat de uzura, ultima
acfiune de retehnologizare fiind desfasuratd in anul 1995 si priveste activitatea sectici
de finisaj.

Gradul de uzurd pentru circa 10 % din active este estimat la 40 — 45 %,
utilajele respective avand o vechime de circa 20 ani, pentru celelalte 90 % din active
gradul de uzurd fiind estimat la 80 — 85 %, vechimea acestora fiind de peste 25 ani.

Referitor la administrarea activelor imobilizate, in perioada de raportare, au
fost efectuate operatiuni si/sau tranzactii de achizifie, respectiv casare de active
imobilizate de natura utilajclor i instalatiilor tchnologice $i nu s-au cfectuat
operafiuni gi/san tranzactii de instriinare de active.

Achizitiile de active efectuate in suma de 6.768 lei, sunt nesemnificative ca
numar §1 valoare raportat la valoarea netd a acestora de 8.423.618 Iei si constau in
cumpdrarea de pe piata intemi a unui echipament de climatizare §i a unui recipient de
aer, sub presiune de 1000 litri, necesare desfasurarii activitatlor curente de productie
in condifii de siguranta gi sanatate a muncii.

Operatiunea de casare cfectuatd priveste echipamente gi utilaje tehnologice cu
durate de viatd normate expirate, majoritatea avind maj mult de 40 de ani de
functionare, valoarea acestora insumand 136.833 lei. Casarea s-a realizat in repie
proprie deseurile feroase 31 neferoase urmind a fi valorificate pe misura obtinerii
unor prefuri avantajoase.

Unitatca nu are inregistrate litigii privind dreptul de proprietate si nici nu existd
potentiale probleme legate de accste drepturi.
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3.Piata valorilor mobiliare emise de emitent

Unitatea are emise valori mobiliare de tipul actiunilor. Acestea sunt

tranzactionate pe piata ATS — AeRQO Standard si au fost prezentate in detaliu in prima
parte a acestul raport.

. In conformitate cu prevederile legale societatea a decis pentru exercitiul 2018,
utilizarca integrala a profitului net pentru acoperirea picrderilor contabile reportate,
astfel fncdt nu s-au cuvenit, platit sau acumulat dividende in contul actionarilor.

Pentru perioadele viitoarc se intentioneaza utilizarea rezultatelor pozitive
pentru acoperirea tuturor pierderilor reportate, dupié care acestea se vor utiliza pentru
retehnologizare.

Nu se intentioneaza achizifionarea de catre societate a propriilor actiuni.

Societatea nu are filiale si implicit nu existd actiuni emise §i definute de
acestea.

Entitatea nu a cmis obligatiuni sau alte titluri de creant §i nici nu intentioneazi
sd inifializeze operatiuni de capital de acesi tip.

4. Conducerea societdtii.
4.1, Lista membrilor Consiliului de Administratie

Societaiea a adoptat Codul de Guvernantd Corporativd al Bursei de Valori
Bucuresti.

Structura de guvemnan{a corporativd este reprezentata la nivel decizional de
ciitre Consiliul de Administratie aprobat §i validat conform prevederilor legale, prin
hotdrfrea Adundrii Generale a Actionarilor, in sedinta din 16.12.2015, in urmatoarea
componenti:

Nume sl prenume/ Denumirea Calitate
Stefan Cmpanu Pregedinte at CA - Dircclor General, inginer textiiist
Gheorghe Costin Membru al CA- economist

Membru al CA legal reprezentat de d-na Udreanu Mihaela-Dorina,
inginer textilist

S.C. Asset Invest S.A. Bacau

Mandatului membrilor consiliului de administrafie expird la data de
01.01.2020.
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Pentru monitorizarea desfisurarii activititii societitii comerciale Consiliul de
Administratie se intruneste lunar, ocazie cu care se realizeazi §1 praocesul de evaluare
a activitdtii acestuia.

4.2. Prezentarea membrilor Consiliului de Administratie.

D-1 Stefan Campanu, este absolvent al Institutului Politehnic Iagi, Facultatea
de Tehnologia §i Chimia Textilelor, specialitatea inginer in tehnologia firelor si
fesaturilor. Experienta profesionali este dobinditi la Stofe Buhusi, unde incepand cu
1986 a definut functii de conducere la nivel departamental sau gencral. Detine in
proprietate un numar de 3115 actiuni reprezentand 0,15 % din totalul actiunilor
tranzactionabile.

D-1 Gheorghe Costin este absolvent al Universitatii “Alexandru [oan Cuza *
lagi, specializarea contabilitate s informatic de gestiune. Experienta profesional
este dobéndita la Stofe Buhusi, unde a detinut cronologic functiile de conducere: sef
serviciu financiar-prefuri, gef serviciu contabilitate §i director economic. Detine in
proprietate un numar de 1050 actiuni reprezentand 0,05 % din totalul actiunilor
tranzactionabile.

S.C. ASSET Invest S.A, Bacau cste persoand juridicd autorizatid conform
legislatiei specifice, intersele acesteia sunt reprezentate, iar drepturile si obligatiile
sunt exercitatc de catre D-na Mihaela - Dorina Udreanu, absolventa a Institutului
Politehnic Iagi, Facultatea de Tehnologia si Chimia Textilelor, specialitatea inginer in
tchnologia tesdturilor. Experienta profesionald este dobanditd la “Proletarul® Baciu.
incepand cu anul 1992 este analist investitii financiare la S.1.F. “Moldova”. Nu detine
in proprietate actiuni la Stofe Buhusi S.A..

S.C. ASSET Invest S.A. Bacfiu reprezinta interescle actionarnlui semnificativ
S.L.F, “Moldova”.

Nu existd persoane afiliate sau legate asa cum acestea sunt dcfinite de citre
legislatia specifica, astfel incit nu existd nici un acord, infelegere sau legdturd de
familie datorita careia membrii conducerii executive s3 fi fost numite in functic.

Membrii Consiliului de Admimstratie in ultimii cinci ani nu au fost antrenati in
litigii sau proceduri administrative referitoare la activitatea in cadrul societitii si nici
nu existd aspecte care sa restrictioneze capacitatea acestora de a-gi exercita atributiile
profesionale in folosul societatii.

5. Situagia financiar —~ contabili.

Situagiile financiare ale Stofe Buhugi S.A. sunt intocmite in conformitate cu
Reglementdrile contabile privind situatiile {inanciare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aprobate prin Ordinul nr. 1802/2014 i oferd o imagine
fidela a pozitiei economice gi performanielor societdfii, obtinute in conditii de
continuitate.
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Analiza comparata a indicatorilor economico-financiari reflectati prin bilant,
contul de profit i pierdere §i a fluxurilor de trezorerie, pentru o perioada extinsi de
cinci ani, reflectd tendinfa constantd de consolidare a pozitici economice si de
crestere a performantelor societatii, astfel:

5.a. Analiza comparata a principalilor indicatori bilantieri

lei
. . Rezultate Rezultate Rezultate Rezuitate Rezultate
indicator] 2014 2015 2016 2017 2018
Imobilizhiri necorporale 0 0 0 0 0
Imobiliziri corporale §.889.283 8.530.909 9.017.732 B.774,65| 8423618
[mobilizari financiare 0 Q 0 0 0
Active imabilizate 8.889.283 8.580.909 9.017.732 8.774,651 8.423.618
Stocuri 3.386.928 8.483.543 7.993.802 7928195 7.946.772
Creanje 769,650 948 980 640.282 1035276 831.095
Investitii financiare TS 1.100.000 650.000 2.058.605 2.078.366 2.117.154
Casa i cont bancar 2.332.960 3.072.884 2.043.154 2.113.681 2.729.672
Active circulante 12.889.538 13.155.407 12.735.843 13,155,518 13.624.693
Cheltuieli in avans 1150 ¢ 200 200 200
Datorii cu scadenta <lan 387.924 590.473 522.092 528318 445.376
Active circulante neic 12.202.764 12.564.934 12.204.076 12.591.973 13.161.709
E:r‘:l" ;"‘"" minus datorii | 5 002.047 | 20148843 | 21221808 | 21.366.624 | 21.585.327
Datorii cu scadenta >lan 0 0 0 0 L)
Provizioane 0 0 0 0 (]
Yenrituri in avans {4 0 0.87% 35.427 17.808
f:j::f‘ social subseris S| 4064683 | 4964683 | 49646831 4964683 | 4964683
Prime de capital 0 0 0 0 0
Rezerve din reevaluare 2.792.489 2.792.338 2,791.736 2.791.565 2.789.889
Rezerve 24.896.549 22.848,539 22.853.931 22.863.627 22.878.010
I'}ifr‘;'::;“' fegoriat- (11.647.778) | (9.511.600) | (9.459.114) | (9.388371} | (9.251.57)
Rezultatul curent - profit 91.561 53364 75.964 144.816 218.704
Repartizarca profitului 5.457 1.481 £.392 9.696 14.383
Capitaluri proprii 21.092.047 21.145.843 21.221.808 | 21.366.624 21.58%.327
Patrimoniu public 0 0 0 0 0
Total capitaluri 21.092.047 20.145.843 21.221.808 21.366.624 21.585.327
Yarlatia capitalurilor + 0,26 % + 136 % + 0,68 % +1,02 %

Indicatorii bilanticri obtinuti pentru exercitiul financiar 2018 confirma
desfagurarea unei activitiji in conditii de continnitate, care a consolidat pozitia
economica a societdfii prin cresterea capitalurilor proprii in conditiile reducerii
pierderilor reportate, fapt care permite evaluarea corecti a mdrimii proceselor
economice viitoare ale societitii.

Aldt valorile pozitive ale capitalurile proprii si trendul ascendent al acestora, cét

st lipsa capitalului imprumutat rcflectd capacitatea societdtii de a-3i asigura
continuitatea activitatii din fonduri proprii.
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3.b. Analiza comparata a contului de profit si pierdere,

lei
[ndicator Realizirni | Realizdri | Realizfiri | Realiziiri Renlizari
2014 2015 2016 2017 2018
Cilra de afaceri 4439004 | 4.896.792 | 6.536.058 | 7.567.622 | 7.305.444
Venituri din exploatare 4.668.983 | 4.955.681 | 6.402.822 | 9353466 | 9.724.550
Cheltieli din exploatare 4.656.276 | 4.951.15¢ [ 6.330.822 | 9.170.529 | 9.460.03%
Venituri financiare 117.44) 73.556 61,455 34.563 41.255
Cheltuicli financiare 21.209 11.96] 25.617 23.580 18.113
Rezultatal activitatii de exploatare 12.707 4.491 72.000 182937 264.512
Rezultatul activitatii financiare 96.232 61.595 35.838 10.985 23.142
Rezultatul brat al exercitiulog - profit 108.939 66.086 107.838 193.922 287.654
Impozit pe profit 17.378 12.722 31.874 49.106 68.950
Rezultatul net at exercitinlui 91.561 $3.364 75.964 144.816 218.704
Variatia rezultatului net 41,72 % | +4235% | + 90,64 % | +51,02 %

Activitatea societafii s-a desfagurat conform programului de activitate aprobat,
rezultatele indicatorilor contului de profit i pierdere reflectand tendinfa crescitoare a
performantelor economice, constatdndu-se o crestere cu 51,02 % a rezultatului net

fatd de exercitiul financiar precedent.

Pentrn veniturile nete realizate, cheltuielile angajate s-au situat in limite
normale, asigurindu-se un profit, proportional cu productia realizata.

5.c. Analiza comparata a fluxurilor de trezorerie

lei
Denumireaelementului Exercitivl 2016 | Exercitiul 2017 | Exercicul 2018
A 1 2 3
Fluxuri de trezorerie din nctivitatea de exploatare:
Incasari de la clienti 9.520.792 8.730.834 8.915.647
Plati catre furnizorii si angajati 8.244.571 8.569.775 8.189.576
Dobanzi platite 0 0 0
Impozil pe profit platit 3.006 66.064 68.950
Incasari din asigurarea impotriva cutremurilor {] 0 0
Trezorerie neta din activitatl de exploature 1.273.21% 94,995 657.121
Fluxuri de trezorerie din activitati dei nvestitie:
Plati pentru achizitionarca de actiuni 3] 0 0
Plati pentru achizitionarea de imaobilizari corporale 913.033 6.307 3.097
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale Y 0 0
Daobanzii ncasatc 16.813 1.600 753
Dividende incasatc 1.880 (} 3]
Trezorerie neta din aclivitati de investiie {894.340) (4.707) (2344)
Fluxurile de trezorerie din activitati de finantare:
Incasari din emisiunea de actiuni 0 0 0
Incasari din imprumuturi pe termen lung 0 0 0
Plata dateniilor aferente leasing-ului linanciar 0 0 0
Dividende platite {) ( i]
Trezoreric neta din activitati de finantare a 0 0
Crestereaneta a trezorerieisiechivalentelor de trezorerie 378.875 90.283 654,777
’I‘re‘mrtr‘ie si echivalente de trezoreriela inceputul 3.722.884 4101759 4.192.048
perioadei
Tre‘m rer‘ie si echivalente de trezoreriela sfarsitul 4.101.759 4.192.047 4.846.925
_perioadei
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Fluxul de numerar este un indicator care reprezinti imaginea stirii de sanitatc a
acestei afacerl, cuprinzénd atat incasdrile, cat si platile pe care societatea le are intr-0
perioadi de timp.

in ultimii cinci ani societatea a obtinut valori pozitive semnificative ale
lichiditatilor evolutia acestora fiind constanti si predictibild, valorile realizate fiind

Realizri Realiz3ri | Realiz¥ri | Realizdri | Realizdri

Indicator 2014 2015 2016 2017 2018

Trezarcrte si echivalente de trezorerie
nele, din care: 3432960 | 3722884 | 4.101.759 | 4.192.047 | 4.846.825

Imobilizari financiare pe termen scurt 1.300.000 650,000 [ 2.058.605 | 2.078.366 { 2.117.154
Pandere imobilizare financiara 32,04 % 17,46 % 50,19 % 43,58% | 43,68 %

Operatiunile si tranzacfiile efectuate de ciitre societate in aceastd perioada au
permis constituirea unui flux de numerar constant, care a asigurat atit onorarca
obligatiilor de plata la scadenta, cit si constituirea unui disponibil de cont curent, care
s§ permitd atit intervenfii rapide fin situatii de crizd, cit si valorificarea
disponibilitatilor prin investitii financiare pe termen scurt.

O bund dinamica a cifrei de afaceri si a profitabilitatii, lipsa datoriilor bugetare,
bunul istoric de platd cétre creditorii comerciali, lipsa oricdror altor forme de
creditare, reflect capacitatea societatii de finantare a activitatii sale, valorile
indicatorilor specifici confirmand corespunzitor aceasta realitate, astfel:

Depumirea indicatorului UM, 2015 ngle 6““““ ﬁnnnczlgll'-’ 2018
Fondul de rulment Ici 12.537.404,00 | 12.204.076,00 | 12.591.973,0¢ | 13.161.703,00
Necesarul de fond de rulment lei 9,492 050,00 | 10.170.597.00 | 10.513.519,00¢ | 10.449.645,00
Trezoreria nela lei 3.045.354,00 2.033.479,00 | 2.078.454,00 | 2.712.064,00

Pentru perioada urmitoare conducerea societdtii va aplica politici manageriale
care si asigure o evalutic favorabild a tuturor segmentelor functionale alc societatii,
prin asigurarea cu comenzi, aprovizionarea operativi, intrefinerea curenta a utilajelor
si instalatiilor, reducerea cheltuicelilor, a consumurilor specifice $i o consolidare a
rentabilititii procesului de productie.

6. Guvernanta corporativa.

Guvernanta corporativa a Stofe Buhusi S.A. a implementat in mod benevol
recomandarile cuprinse in Codul de Guvemata Corporativa a Bursei dc Valon
Bucuresti, care stabileste principiilc si structurile de guvernanta, avand ca scop
principal respectarca drepturilor actionarilor precum si asigurarea unui tratament
¢chitabil al acestora.

Practicile de guvernatd corporativd adoptate de societate se referd; fard a fi
limitative, la:
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- lratarea in mod echitabil a tuturor defindtorii de actiuni, toate instrumentele
confera drepturi egale detintorilor, orice modificare a drepturilor conferite de
acestea, trebuie supush aprobirii defindtorilor direct afectati, dupa caz, in
adundrile speciale ale respectivilor degindtori:

- depunerca de citre societate a tuturer diligentelor pentru facilitarea participdrii
actionarilor la lucririle adunarilor generale ale actionarilor (“AGA™), precum si a
excrcitdrii depline a drepturilor acestora;

- propunerea de citre societate spre aprobarea AGA a procedurilor de urmat In
vederea desfégurarii ordonate si eficiente a lucririlor AGA, fard a prejudicia insa
dreptul oricdrui acfionar de a-si exprima liber opinia asupra chestiunilor aflate in
dezbatere;

- Incurajarea pe deplin a participirii actiondrilor la lucririle AGA actionarii care nu
pot participa avand la dispozitie posibilitatea excreitirii votului in absenta, pc baza
de procurd speciald, in cadrul AGA se va permite si Tncuraja dialogul intre
actionari i membrii Consiliului de Administraie gi/sav ai conducerii;

- asigurarea de ciitre socictate a accesului actionarilor la informatii relcvante, astfel
incat acegstia 54 151 exercite toate drepturile de 0 maniera echitabili;

- existenta personalului desemnat pentru relatia cu investitorii, in general, si cu
acttonarii proprii, in special,

6.1. Declaratia privind guvernanta corporativa.

Prevederi care trebuie Nu keperta
Indicativ Respecta sau respecta | Moeotivarea neconformitatii
respectate !
partial
Consiliul de administratic isi
desfasoara activitatea pe baza
Toate socictalile trebuie sa aiba actului constitutiv al societatii
un regulament intern al si in conformitatc cu
Cansilinlui care include prevederile Legii ne. 31/1990.In
termenii de referinta cu privirc actu] constitutiv al sociclatii
Al la Consilie si l.a fum:tiih_e de ) PARTIAL [$¥™ mg]cm:n!ale ftrih.ulfile.
conducere cheic ale societatii. drepturile, obligatiilc si limitele
Administrarea conflictului de de competenta ale Consiliului
interese la nivelul Consiliului de Administracie, S¢ va aveain
trebuie sa fie prevazuta in vedere elaborarea, aprobarea si
regulamentul Consitiului. implementarea unui regulament

intern dc functionare a
Consilinlui de Administratie.

Orice zllc angajamente si
obligatii profesionale ale
membrilor Consiliului, inclusiv
pozitile executive si ngexecutive
A2 in Consiliul uner socictati si iJA
institutii non-profit, vor fi aduse
la cunostinta Consiliului inainte
de numire si pe periouda
mandatulul.
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Al

Orice membru al Consitinlui
trebuie sa prezinte Consiliului
informatii privind orice leyatura
cu un actionar care detine dircct
sau indirect actiuni reprezentand
peste 5% din toate drepturile dc
vot. Aceasta obligate se referu [a
orice fel de legatura carc poate
alecta pozitia membrului cu
privire la chestiuni decise de
Consiliw.

DA

A4

Raportul anual va inlorma daca
a avut loc 0 evaluare a
Consilinluj sub conducerca
Presedintelui. Trebuic sa contina
de asemenea numarul de scdinte
ale Consiliului,

DA

Al

Procedury privind cooperarea cu
Consultantul Autorizat pentro
perinada in care aceasta
cooperare este impusa de Bursa
de Valori Bucuresti, care va
cuprinde cel putin urmatoarcle:

DA

A5l

Persoana de legatura cu
Consuitantul Auterizat

DA

AS2.

Frecventa intalnidlor cu
Consultantul Autorizat, care va
fi cel putin o data pe luna si ori
de cate ori evenimente sau
informatii noi implica
transmiterea de rapoarte curente
sau perioadice astfe] incal
Consubtantul Autorizat sa poata
fi consultat,

PARTIAL

Sé pasireaza legatura cu
consultantul autorizat pe
masura ce sc identifica aspecte
cate necesila vpinia acestuia.

AS53

Obligatia de a furniza
Consultantuiui Autorizat toate
informatiile relevante si orice
informatie pe care in mod
rezonabil o solicita consultantul
autorizat pentre indeplinirca
responsabilitalilor cure ii revin,

DA

AS4

Obligatia de a informa Bursa de
Valori Bucuresti cu privite la
orice disfunctionalitate aparuta
in cadrul cooperarii cu
Consultantul Autorizat sau
schimbarea Consultantului
Autorizat,

DA

B.1

Consiliul va adopta o politica
asifel incat price franzactie a
societatii cu o filtala
reprezentand 5% sau mat mult
din activele nete ale societatii,
conform celei mai recente
raportari financiare, sa fie

aprobata de Consiliu,

NU

Societatea nu detine liliale
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B2

Auditul intern trebuie su fie
realizal de catre o structura
organizatotica separaia
(departamentul de audit intern)
din cadrul sociclatii sau ptin
serviciile unei terte parti
independente care va raporta
Ceonsiliului, iar in cadrul
soctetatii il va raporta direct
direclorutui general,

DA

CL

Societatea va publica in raportul
anual o scctiune care vg include
veniturile totale ale membrilor
Consiliului si ale dircctorulyi
general afcrente anului finunciar
respectiv si valoarea totala a
bonusurilot sau a oricarar
compensatii variahil e si de
asemency ipotezele cheie si
principiile penttu calcularea
venitorilor mentionatc mai sus,

PARTIAL

Principiile de calcul sunt
prezentate in actul constitutiy si
contractul de mandate,

DIl.

Societatea trcbuie sa organizeze
un serviciu de Relatiif cu
Investitorii -facut cunoscut
publicului larg prin
persvana/persoanele responsabile
53U ca unitate organizatorica

In afarade informatiile impuse
de prevederile legale, societalca
trebute sa includa pe pagina sa
de internet o sectiune dedicata
relatiior cu investitoni, in limbile
romana si englcza, cu toate
informatiile relevante de intcres
pentr e investitori, Inclusiv:

PARTIAL

Societates are pe pagina sa de
internet o scctiune dedicata
investitorilar denumita
“Nontati” unde sunt publicate
informalii rclcvante acestora,
Se are in vedere publicares altor
informatii carc sa Jargeasca
volumul informatiilor funizatc.

D11,

Principalele regulamente ale
societatii: actul constitutiv si
regulamentcle interme ale
organelor statutare

PARTIAL

Sc are in vedere publicarca
acestora pe pagina de internet a
societatii, pe masuri ve yccasta
se dezvolia.

1.2,

Cv-urile membrilor orgunclor
statutare;

DA

D3,

Rapaartele curente si rapoartele
periadice

DA

[nformatii referitoare la
adunatile gencrale alc
actionarilor: ordinea de zi si
materialele aferepte; hotararile
adunaritor generale;

DA
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Informatii cu privire a
evenimente corporative
precum plata dividendelor san
altc evenimente care au ca
rezultat obtinerea sau limitari
Cu privire la drepturile unyi
actionar incluzand termencle
limita si principiile unor astfcl
de operatiuni;

DA

Alte informatii de natura
extraordinara care ar trebui
{acute publice:

anularea/ modiftcarea/ initicrea
cooperarii cu un Consultant
Autorizat; scmnarea / reinoirca’
terminarca unui acord ¢u un
Market Maker.

NU ESTE CAZIJL
Sucietatea nu a modificat
cantractul cu consultantuf
autorizat.

Sacietatea nu arc acorduri ¢y
Market Makeri.

Societatea (rebuic sa atba o
functie de Relatii cu Investitorii
Si 54 includa in sectiunca
dedicate acestei functii, pe
pagina de internct a societatii,
numele si datcle de contact ule
unei persoane care are
capacilatea de a furniza la cerere
informatiile corespunzatoare

DA

D2

O societale trebuie sa aiba
adoptata o politica de dividend
a societatii ¢a un set de dircetii
referitoare la repartizarca
profitului net. Principiile
politicii de dividend vor fi
publicate pe pagina de internet
a sucictatii.

PARTIAL

Principiile politicii de dividend
sunt prezentate in actul
constitutiv . Se are in vedere
dezvoltaren scctiunii specifice
pe pagina dc internet g
socictatii

D3

0 societate trebuic sa aiba
adoptata o polirica cu privire la
prognoze si daca acestea vor fi
fumizate sau nu.

Prognozele reprezinta concluzii
cuantificate ate studiilor carc
vizeaza determinarca impactului
total al unei listc de factori
referitori la o perivada viitoare
{asa numitcle ipotezge).

Politica trebuie sa provada
frecventa, pericada avuta in
vedere si continuiul
prognozelor. Daca sunt
publicate, prognozclele var fi
parie a rapoartelor anuale,
semeslriale sau trimestriale.
Politica privind progoozele va fi
publicata pe pagina de internel a

societatii.

NU

Socictatea inca nu a adoptat o
politica in legatura cu
previziunile insd va lua in
considerare inlocmirca unei
politici cu privier la prognoze,
in functie de contextual
cconomic in care evolucaza.
Acuslica nu vor 1 ipsa
publicate..
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D 4.

0 societate trebuie sa
stabilcasca data si locul ynei
adunart generale astfe| incat
sa permita participarea unui
numar cat mai marc dc
actiongri

DA

D 5.

Rapoartele financiare vor
inclede informatii utat in
romuna cat si in englcza, cu
privire la principabii factori care
inlluenteaza schimbari la
nivelul vanzarilor, profitului
operatianal, profitului net sau
oricc alt indicator financiar
relcvant.

Lichiditatea redusa a actiunilor
socicldjii i faptul ci acjionarii
sunt dc nationalitatc roméni, nu
justificd publicarea uccstor
informatii 5i in limba cogleza.

D 6.

( societate va arganiza cel putin
o intalniref conterinta telefonica
cu analisti si investitori, in
fiecare an. Informatiile
prezentate cu uccste acazii vor fi
publicate in sectiunea Relalii cu
Investitorii de pe pegina de
interet a socictatii, la momentul

respective: intainiri/conferinte

DA

Presedinte zl Consilinlui de Administratie

Director General,
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